Stopy zwrotu z inwestycji w numizmatyke poroOwnane zostaly z wynikami klasycznych
inwestycji opartych na gieldowym indeksie WIG oraz na 10-letnich obligacjach
panstwowych. Obliczone zostaly procentowe zmiany na poszczego6lnych rynkach, w zwigzku
z przyjeciem w PIN roku 1995 jako roku bazowego pierwszy wynik dotyczy roku 1996. Dane
zobrazowano za lata 1996-2018 dla WIG i indeksu numizmatycznego oraz za lata 1999-2018
dla obligacji panstwowych (ze wzgledu na dostepnos¢ danych). Procentowe stopy zwrotu z
inwestycji prezentuja wykresy 3.24., 3.25. oraz 3.26.

Wykres 3.24. Stopy zwrotu z inwestycji w WIG w latach 1996-2018
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Zrbdto: opracowanie wiasne.

Wykres 3.25. Stopy zwrotu z inwestycji w PIN w latach 1996-2018
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Zrodto: opracowanie wiasne.

Wykres 3.26. Stopy zwrotu z inwestycji w panstwowe obligacje 10-letnie w latach 1999-
2018
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Zrodto: opracowanie wilasne.

Znaczna zmienno$¢, zwlaszcza dotyczaca rynku akcyjnego utrudnia pordwnanie
dhugoterminowych stop zwrotu. W tym celu wyniki osiagane na rynkach klasycznych zostaly
réwniez przetworzone w forme indeksu zblizonego do indeksu PIN. Indeks WIG niezaleznie
od swojej historycznej punktacji przeliczony zobrazowany zostat wykresem, w ktorym kwota
bazowa w roku 1995 zostata przyjeta na poziomie 10000 punktow. Ze wzgledu na dostgpnosé
danych dotyczacych 10 letnich obligacji skarbowych 1 przyjecie poczatkowej daty ich indeksu
na rok 1999 za kwotg bazowa przyjeto srednig wartos¢ pozostatych indekséw w roku 1998,
czyli 18500 punktow. Sa to pewne uproszczenia, ale konieczne dla pordwnania na jednolitym

wykresie wszystkich zagregowanych danych. Prezentuje je wykres 3.27.



Wykres 3.27. Poréwnanie stop zwrotu z inwestycji w Polski Indeks Numizmatyczny oraz

w inwestycje klasyczne — akcje oraz obligacje
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PIN WIG obligacje

Zrbdto: opracowanie wilasne.



